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Relatorio da Administragao

A Administragdo da Santa Lucia Transmissora de Energia S.A. (“SLTE” ou “Cia.”) tem a
satisfacao de submeter a apreciagao dos Senhores Acionistas o Relatorio da Administragao
e as demonstracdes financeiras acompanhadas do respectivo relatério dos auditores
independentes relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

A Cia., constituida em 06 de janeiro de 2016, possui como objeto principal a exploragéo da
concessao de servigos publicos de transmissao relativos as instalagdes de transmissao de
energia elétrica Lote G - LT 500kV e 355km Jauru-Cuiaba C2 do leildo Aneel 005/2015. Em
11 de margo de 2016, a Cia. assinou com a ANEEL o contrato de concessao n°® 007/2016
para construgao, operagcéo e manutencéo da linha de transmissao pelo prazo de 30 anos.
Até 26 de junho de 2017 a Cia. pertencia a Holding PPX Participagdes S.A. que é acionista
da construtora Planova Planejamento e Construgdes S.A. Nesta data a PPX Participagdes
S.A. vendeu 100,00% das agbes da Cia. a Egecon Consultoria e Assessoria Empresarial
Ltda (“Egecon”), pertencente ao grupo de transmisséo italiano Terna SpA, através de suas
subsidiarias Terna Plus Srl (99,99%,), existente de acordo com as leis da Italia; e Terna Chile
SpA (0,01%), sociedade constituida e existente de acordo com as leis do Chile. Ato continuo
a aquisicao, a Cia. na mesma data incorporou a Egecon assumindo sua responsabilidade
ativa e passiva e passando a ser sua sucessora legal.

Associada a operagao de venda de suas agoes, a Cia. firmou um contrato Lump sum turnkey
EPC (Engineering Procurement Contratct) junto a Planova Planejamento e Construgdes S.A.,
que com isto fica responsavel pela construgcao de todo o empreendimento de transmissao.
As atividades de implantacdo do empreendimento de transmissdo estdo de acordo com
a previsao no que se refere aos prazos e as especificagdes técnicas contratadas, sendo
prevista sua entrada em operacao até o final de dezembro de 2018.

A Cia. nao possui acordo de acionistas ou politica de reinvestimento de lucros e distribuicao
de dividendos.

Os membros da Diretoria, no desempenho de suas fungdes legais e estatutarias, declaram
que revisaram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Cia. e
com a opinidao dos auditores independentes da Cia. expressa no Relatério dos Auditores
Independentes sobre as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017. A Cia.
contratou a PricewaterhouseCoopers para prestacao de servigos de auditoria independente
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Durante o exercicio de 2017, nosso
auditor independente nao prestou servigos néo relacionados a auditoria.
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Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO Nota 2017 2016
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 2.253.919 3.776
Impostos a recuperar 138 -
Adiantamentos a fornecedores 9 59.663.032 -
Despesas pagas antecipadamente 258.962 369.959
Outros 3.895 -
62.179.946 373.735

Nao circulante
Realizavel a longo prazo

Caugdes 24.000 -
Ativo financeiro - concessao 10 209.251.407 3.764.572
209.275.407 3.764.572

Imobilizado liquido 47.424 -
47.424 -

Total do ativo 271.502.777 4.138.307

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
Passivo circulante

Fornecedores 38.656.311 276.405
Obrigacdes tributarias 309.843 15.379
Partes relacionadas - 526.537
Obrigagdes trabalhistas 78.017 -

39.044.171 818.321

Passivo nao circulante
Exigivel a longo prazo

Impostos diferidos 11 2.718.129 26.894
2.718.129 26.894

Patriménio liquido
Capital 12 227.214.431 1.000
Reserva de capital 1 -
Adiantamento para aumento de capital - 3.394.648
Reserva legal 126.302 -
Reserva especial de dividendos 12 599.936 -
Lucros (prejuizos) acumulados 1.799.807 (102.556)
229.740.477 3.293.092
Total do passivo e patriménio liquido 271.502.777 4.138.307
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Demonstra¢oes do Resultado
para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2017 2016

Reapresentado

Receita 13 204.977.647 3.764.571
Custo de construgéo 14 (199.376.317) (3.652.512)
Lucro bruto 5.601.330 112.059
Despesas gerais e administrativas (1.316.438) (187.102)
Deséagio na aquisicéo de investimento 895.973 -
Lucro (prejuizo) operacional 5.180.865 (75.043)
Receitas financeiras 15 16.946 -
Despesas financeiras 15 (449.278) (619
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicao social 4.748.533 (75.662)
Imposto de renda diferido 11 (1.564.070) (16.809)
Contribuigdo social diferida 11 (555.862) (10.085)
Lucro (prejuizo) do exercicio 2.628.601 (102.556)
Lucro (prejuizo) por lote de mil agées 11,57 (102.556)

Demonstra¢oes do Resultado Abrangente
para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

2017 2016
Lucro (prejuizo) do exercicio 2.628.601 (102.556)
Outros resultados abrangentes - -
Lucro (prejuizo) do exercicio 2.628.601 (102.556)

Demonstra¢oes das Mutagoes do Patrimonio Liquido
para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

Adianta- Reserva-

mento Especial Resulta-

Capital Aumento Reserva de Divi- Reserva dos Acu-
Nota Social _de Capital Legal dendos e Capital mulados Total
Integralizacao de capital 1.000 - - - - - 1.000

Adiantamento para futuro

aumento de capital - 3.394.648 - - - - 3.394.648
Impostos diferidos sobre receita - - - - -_(102.556)  (102.556)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.000 3.394.648 - - - (102.556) 3.293.092
Aumento de capital 95.699.000 (3.394.648) - - - - 92.304.352
Incorporacao da Egencon 1.1 131.514.431 - - - 1 -131.514.432
Lucro do exercicio - - - - - 2.628.601 2.628.601
Constituicdo da reserva legal - - 126.302 - - (126.302) -
Reserva Especial de Dividendos 12 - - 599.936 (599.936) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 227.214.431 0 126.302_599.936 1.1.799.807 229.740.477
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Demonstragoes dos Fluxos de Caixa
para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

Lucro (prejuizo ) do exercicio antes do IR e CSLL

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com o caixa
gerado (aplicado) nas atividades operacionais

Desagio na aquisigao de investimento

Depreciagao

Impostos diferidos sobre receita

Receita de atualizagao de ativo financeiro

Reducgao (aumento) de ativos

Impostos a recuperar

Despesas pagas antecipadamente

édiantamentos ( Excluindo R$ 49.048.431 de incorporagao)
utros

Aumento (redugao) de passivos
Fornecedores

Obrigacdes trabalhistas
Obrigacgdes tributarias

Partes relacionadas

Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades pré operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Caucgobes

Ativo financeiro

Imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Partes Relacionadas

Aumento de Capital e Reserva de Capital

Aumento de Capital por Incorporagéo - Nota 1.1.

Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de financiamento

Variagao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa no Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio

Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa no Exercicio
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio

2017 2016
4.748.533 (75.662)
(895.973) -

150 -

571.303 -
(6.172.632) (112.060)
(138) -
110.997 (369.959)
(10.614.601; -
(3.895 -
38.379.906 276.405
78.017 -
276.822 38.379.906
(526.537) 526.537
25.951.952 38.625.167
(24.000 -
(199.314.203 (3.652.512)
(47.574 -
(199.385.777) (3.652.512)
- 3.395.648

92.304.352 -
83.379.616 -
175.683.968 3.395.648
2.250.143 38.368.303

3.776 -
2.250.143 38.368.303
2.253.919 38.368.303

Demonstrag¢oes do Valor Adicionado
para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais - Centavos omitidos exceto quando indicado de outra forma)

Receitas

Receita operacional

Rendimento sobre ativos financeiros
Outras

Insumos adquiridos de terceiros
Custo de Construgéo .
Materiais, energia, servigos de terceiros e outras

Valor adicionado bruto
Depreciacdo e amortizacdes

Valor adicionado liquido produzido pela empresa

Recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado a distribuir
Pessoal

Remuneracgao direta
Beneficios

Encargos

Impostos e contribuicoes

Federais

Municipais

Remuneragéao de capitais de terceiros
Aluguéis

Juros e variagbes monetarias

Lucros (prejuizos) retidos

2017 2016
Reapresentado
199.376.317 3.652.512
6.{1352.83% 112.059
5.97 -
206.444.922 3.764.571
CeGEER e
(199.841.193) (3.770.888
6.603.729 (6.317
-150 -
6.603.579 (6.317)
16.947 -
6.620.526 (6.317)
346.924 -
126.217 -
150.294 -
(623.435) -
(2.691 .235{ 526.894{
(152.841 68.726
(2.844.076) (95.620)
(75.135 -
(449.279 (619
(524.414 (619
2.628.60 (102.556
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Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras
de 31 de dezembro de 2017
(Em reais — Centavos omitidos quando nao indicado)

1. Informagdes gerais
1.1 Contexto operacional:

A SPE Santa Lucia Transmissora de Energia S.A. (“Santa Lucia” ou “Cia.”), sociedade an6nima de capital fechado, foi
constituida em 6 de janeiro de 2016 e tem como objeto social a prestagédo de servigos publicos de transmissao de energia
elétrica, incluido a construgdo, operacéo e manutencgéo das instalagées de transmisséo do Sistema Integrado Nacional.

Em 26 de junho de 2017 a Cia. foi adquirida pela Egecon Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda. que foi absorvida
na mesma data pela Cia., através de incorporagao reversa, baseado em laudo preparado por peritos independentes. O
resumo dos valores incorporados é como segue:

Contas Valores — R$
Caixa e equivalentes de caixa 83.379.616
Adiantamento a fornecedores 49.048.431
Desagio na aquisigao de investimento (895.973)
Total do ativo 131.532.074
Obrigagdes tributarias 17.642
Capital 131.514.431
Reserva de capital 1
Total do passivo e patriménio liquido 131.532.074

A Cia. é diretamente controlada pela Terna Plus S.R.L — Italia e encontra-se em fase pré-operacional com prazo para
entrada em operagao até em 20 de novembro de 2018.

A emissao dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 30 de maio de 2018.
1.2 Concessao
Localizada no estado de Mato Grosso, composta pela linha de transmissao entre as subestac¢des de Jauru e Cuiaba, com

extensao de 355 km, decorrente do edital de leildo n° 05/2015 ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica, processo
n°® 48500.00333/2015-19. As informagdes basicas relacionadas ao Contato de Concessédo sdo como segue:

Numero Anos Prazo RAP Indice de corregao
07/2016 30 11.03.2046 60.500.000 IPCA

RAP - a prestacao do servigo publico de transmissédo ocorrera mediante o pagamento a transmissora da RAP a ser au-
ferida, a partir da data de disponibilizagéo para operagéo comercial das instalacdes de transmissdo. A RAP é reajustada
anualmente pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA.

Faturamento da receita de operagéo, manutengao e construgado - pela disponibilizacdo das instalagbes de transmissao
para operagao comercial, a transmissora tera direito ao faturamento anual de operagcédo, manutencgéo e construgéo, rea-
justado anualmente e revisado a cada cinco anos.

Parcela variavel: A receita de operagdo, manutengao e construgao estara sujeita a desconto, mediante redugdo em base
mensal, refletindo a condi¢do de disponibilidade das instalagdes de transmisséo, conforme metodologia disposta no Con-
trato de Prestagao de Servigos de Transmisséo - CPST. A parcela referente ao desconto anual por indisponibilidade ndo
podera ultrapassar 12,5% da receita anual de operagéo, manutencéo e construcdo da transmissora, relativa ao periodo
continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade, inclusive esse més. Caso seja ultrapassado o
limite supracitado, a transmissora estara sujeita a penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolug&o n°
318, de 6 de outubro de 1998, no valor maximo por infragao incorrida de 2% do valor do faturamento anual de operagao,
manutengao e construgao dos ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de infragao.

Extingao da concesséao e reversédo de bens vinculados - o advento do termo final do contrato de concessao determina,
de pleno direito, a extingdo da concessao, facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o referido contrato
até a assungao de uma nova transmissora. A extingdo da concessao determinara, de pleno direito, a reversao, ao Poder
Concedente dos bens vinculados ao servigo, sendo procedidos os levantamentos e avaliagdes, bem como a determinagao
do montante da indenizagao devida a transmissora, observados os valores e as datas de sua incorporagao ao sistema
elétrico. O valor da indenizagao dos bens reversiveis sera aquele resultante de inventario realizado pela ANEEL ou por
preposto especialmente designado, e seu pagamento sera realizado com os recursos da Reserva Global de Reversao -
RGR. A Cia. ndo é obrigada a remunerar o Poder Concedente pelas concessdes das linhas de transmissao de energia
por meio de investimentos adicionais quando da revers&do dos bens vinculados ao servico publico de energia elétrica. A
Administragdo entende que a melhor estimativa para o valor de indenizagéo é o valor residual do ativo imobilizado.

Renovacgao - a critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e qualidade do servigo publico, o prazo da
concesséao podera ser prorrogado por no maximo igual periodo, mediante requerimento da Cia..

A Cia. por ter projetos aprovados de construcdo de infraestrutura no setor de energia obteve a habilitagéo para operar no
regime de incentivos para desenvolvimento da infraestrutura (REIDI) junto as autoridades governamentais competentes,
que concede o beneficio fiscal da suspensao do pagamento do PIS — Programa de Integragéo Social e COFINS — Contri-
buigcao para o Financiamento da Seguridade Social na aquisi¢do de bens, servicos e materiais de construgdes de obras
de infraestrutura que serao convertidos ao custo dos bens da concesséo, a aliquota zero, conforme publicagdo no Diario
Oficial de 08 de junho de 2016.
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A Cia. devera construir, operar e manter as instalagdes de transmissédo, em conformidade com a legislagéo e os requisitos
ambientais aplicaveis, adotando todas as providéncias necessarias perante o érgao responsavel para obtengéo dos licen-
ciamentos, por sua conta e risco e cumprir todas suas exigéncias. A licenca de instalagdo emitida pelos 6érgdos ambientais
estaduais é condigdo necessaria para a construgdo do empreendimento. A licenca de instalagéo do projeto de numero n°
67.231/201 foi emitida em 11 de maio de 2017 pelo SEMA/MT.

Para a construgdo do empreendimento a Cia. firmou um contrato tipo “Lump sum Turnkey (EPC) junto a Planova Plane-
jamento e Construgdes S.A. (Planova), que se responsabiliza pela constru¢cdo de todo o empreendimento. A Planova é
uma construtora de 35 anos de experiéncia atuando em obras de infraestrutura de diversos segmentos. E caracteristica
do segmento de transmiss&o que as concessionarias firmem contratos desta natureza para implantacdo dos empreendi-
mentos.

Adicionalmente, a Cia. firmou um contrato de desenvolvimento com a empresa Opus 4 Engenharia e Consultoria Ltda.,
coligada da Planova, para desenvolver as atividades de licenciamento do projeto perante 6rgaos ambientais e publicos,
obtencdo de direitos fundiarios (faixa de servidéo) e de propriedade, aprovagdo ANEEL para operagédo e comunicagao
perante autoridades governamentais e outros.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstracdes financeiras estao definidas abaixo. Es-
sas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposigao em contrario.

2.1. Base de preparagao

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

A preparagéo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da administragdo da Cia. no processo de aplicagédo das politicas contabeis da Cia.. Aquelas are-
as que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas séo significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 5.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstrag¢des financeiras da Cia. sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente eco-
ndémico, no qual a Cia. atua (“a moeda funcional”). As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em reais (R$), que
€ a moeda funcional da Cia..

2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liqui-
dez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido
de caixa e que estéo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

2.4. Ativos financeiros
2.4.1. Reconhecimento e mensuragao

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento de divida e alocar sua receita
de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos
de caixa futuros estimados durante a vida estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo
menor, para o valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial. A receita é reconhecida com base nos juros efetivos
para os instrumentos de divida ndo caracterizados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando ha um direito
legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou reali-
zar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(a) Recebiveis

Incluem-se nessa categoria os recebiveis que sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determina-
veis, ndo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apos a data do balango (estes séo classificados como ativos n&o circulantes), os empréstimos e
recebiveis da Cia. que compreendem o ativo financeiro decorrente da concessdo, demais contas a receber e caixa e
equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

(b) Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacédo publica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Para os ativos
financeiros sem mercado ativo ou cotacao publica, a Cia. estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas
técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao
substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificagdo de opgdes que fazem
0 maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informacdes geradas pela
administragéo da propria entidade. A Cia. avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel (impairment). Se houver algu-
ma evidéncia, a perda mensurada como a diferenga entre o valor recuperavel e o valor contabil desse ativo financeiro é
reconhecida na demonstragao do resultado.
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(c) Ativo financeiro da concessao
Refere-se ao ativo financeiro a receber pela Cia. no ambito das concessdes de transmisséo de energia elétrica.

O contrato de concesséo regulamenta a exploragdo dos servigos publicos de transmissado de energia elétrica pela Cia.,
onde:

* A receita é regulada e denominada Receita Anual Permitida (RAP). A transmissora ndo pode negociar receita e precos
com usuarios. O contrato tem sua RAP atualizada monetariamente por indice de pregcos uma vez por ano e revisada a
cada cinco anos nas revisoes tarifarias periddicas que atualizam o valor da RAP de acordo com a variagéo do custo de
capital de terceiros. Adicionalmente, receitas adicionais podem vir a ser outorgadas a concessao caso o ente regulador,
Aneel, autorize a realizagao de reforgos e ampliagdes de suas instalagdes.

» Os bens séo reversiveis no final da concessao, com direito de recebimento de indenizacao (caixa) do poder concedente
sobre os investimentos ainda n&o amortizados.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de transmisséo de energia elétrica da Cia., a Ad-
ministragdo entende que estdo atendidas as condigbes para a aplicagédo da Interpretacao Técnica ICPC 01 - Contratos de
Concessao, a qual fornece orientagdes sobre a contabilizagdo de concessdes de servigos publicos a operadores privados,
de forma a refletir o negdcio de transmissao de energia elétrica, abrangendo parcela estimada dos investimentos realiza-
dos e ndo amortizados ou depreciados até o final da concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito
incondicional de receber caixa e outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

Considerando que a Cia. ndo se encontra exposta a riscos de crédito e demanda e que a receita é auferida com base na
disponibilidade da linha de transmissé&o, toda infraestrutura foi registrada como ativo financeiro.

O ativo financeiro inclui ainda a indenizagédo que sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a conti-
nuidade e atualidade do servigo concedido.

2.4.2. Adiantamento a Fornecedores

Os saldos referem-se pagamentos antecipados para as empresas que estdo implantando e construindo as linhas de
transmissao conforme estabelecido em contratos firmados com as mesmas.

2.4.3. Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores, referem-se principalmente a obrigacbes a pagar aos construtores contratados para
realizar a construcdo das linhas de transmiss&o conforme curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negécios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo néo circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo valor amortizado com o uso
do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas correspondente ao valor da fatura.

2.4.4. Provisoes

As provisdes séo reconhecidas quando a Cia. tem uma obrigagéo presente, legal ou néo formalizada, como resultado de
eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e uma estimativa
confiavel do valor possa ser feita.

2.4.5. Demais ativos e passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes rendimen-
tos (encargos) auferidos (incorridos) até a data base do balango. Estéo classificados no ativo e passivo ndo circulante,
respectivamente, os direitos realizaveis e as obrigagbes exigiveis apds doze meses.

2.4.6. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do periodo compreendem os impostos diferidos. Os impostos
sobre a renda séo reconhecidos na demonstragéo do resultado, exceto na propor¢cdo em que estiverem relacionados
com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio
liquido.

O imposto de renda e contribuigéo social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas
temporarias decorrentes de diferencgas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demons-
tragdes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagéo desses créditos diferidos, sdo
de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos na extensdo em que seja possivel que o lucro futuro tributavel esteja disponi-
vel para ser utilizado na compensagéo das diferencas temporarias, com base em projegdes de resultados futuros elabo-
radas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragées.
A analise dessa recuperacao leva em consideracgao as atividades que seréo efetuadas pela Cia. bem como as caracteris-
ticas respectivas do contrato de concessao que permitirdo a realizagdes dos impostos diferidos ativos.
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2.4.7. Capital

As acdes ordinarias séo classificadas no patriménio liquido.
2.4.8. Reconhecimento de receita

Compreendem principalmente as seguintes atividades:

* Receita financeira decorrente da remuneragéo do ativo financeiro até o final do periodo da concessao auferida de modo
pro-rata e que leva em consideragéo a taxa de retorno do projeto de 10,69 % ao ano

* Receita de construgéo das linhas de transmissédo da concesséo. Considerando que esses servigos séo realizados por
construtoras terceirizadas a Cia. ndo apura margem de construgéao.

3. Novos Pronunciamentos Contabeis
Algumas normas contabeis serdo efetivadas a partir do exercicio de 2018:

* CPC 47/IFRS 15 — Receitas de Contratos de Clientes — Refere-se a substituigdo do CPC 38 Instrumentos Financeiros —
Reconhecimento e Mensuragao, a ser iniciado a partir de 2018;

» CPC 48/IFRS 9 — Instrumentos Financeiros — Esta norma aborda a classificagéo, contabilizagéo e apresentacdo dos
instrumentos financeiros a ser iniciado a partir de 2018 e

* CPC 06(R2)- /IFRS 16 - Contabilizagdo de arrendamento mercantil.

A administragao da Cia. analisou a aplicagéo dos CPC 47 e 48 e concluiu que ndo ha impactos sobre os valores reporta-
dos nas demonstragodes.

4. Reapresentacgao dos exercicios anteriores

De acordo com o OCPC 05, a concessionaria que presta servicos de construgcao, deve reconhecer a receita de constru-
¢éao pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servigo de construgéo prestado.

No exercicio de 2016, a Cia. ndo reconheceu a receita e custo relacionados a constru¢do das linhas de construgéo.
Conforme previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancga de Estimativa e Retificacao de Erro, a retificagcao de erros
requerem a aplicacéo retrospectiva, de forma a ajustar os periodos anteriores, apresentados para fins de comparacao
com o periodo atual, como se estivessem corretos a partir do inicio do periodo mais antigo apresentado, sendo o ajuste
registrado em Lucros ou Prejuizos acumulados. Os impactos estdo demonstrados nos quadros abaixo:

Demonstracdo do resultado: 2016

Nota Publicado Ajustado Reapresentado

Receita liquida 13 2.976.754 787.817 3.764.571
Custo de construgéo 14 (2.864.695) (787.817) (3.652.512)
Lucro bruto 112.059 - 112.059
Demonstracdo do valor adicionado: 2016
Nota Publicado Ajustado Reapresentado

Receita operacional 13 2.864.695 787.817 3.652.512
Custo de construgéo 14 (2.864.695) (787.817) (3.652.512)

5. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em ou-
tros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

5.1. Estimativas e premissas contabeis criticas
(a) Base de determinagao do ativo financeiro de concessao

A Cia. adotou a premissa que os bens sao reversiveis no final da concessao, com direito de recebimento integral de
indenizagao (caixa) do poder concedente sobre os investimentos ainda ndo amortizados. Com base nas disposigcdes con-
tratuais e nas interpretagdes dos aspectos legais e regulatérios, a Cia. adotou a premissa de que sera indenizada pelos
investimentos ndo amortizados.

5.2. Julgamentos criticos na aplicagao das politicas contabeis da entidade

A seguir sdo apresentados os principais julgamentos efetuados pela Administragéo durante o processo de aplicagdo das
politicas contabeis da Cia. e que mais afetam significativamente os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

(a) Contabilizagdo de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos contratos de concessao, a Cia. efetua estimativas que envolvem o julgamento da Administracéo,
substancialmente, no que diz respeito a aplicagao da interpretagéo de contratos de concessao, determinacgéo e classifi-
cacgéao dos gastos de construgdo como ativo financeiro.

(b) Reconhecimento do ativo financeiro

A Administragcéo da Cia. avalia o momento de reconhecimento dos ativos financeiros com base nas caracteristicas econ6-
micas do contrato de concessao. A contabilizacao de adi¢cdes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrera quando
da prestacéo de servico de construgéo relacionado com ampliagédo, melhoria ou reforgo da infraestrutura que represente
potencial de geracao de receita adicional. Para esses casos, a obrigacdo da construgéo néo é reconhecida na assinatura
do contrato, mas o sera no momento da construgdo, com contrapartida de ativo financeiro. O ativo financeiro de indeni-
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zagao é reconhecido ao final dos servigos de construgdo, momento em que a Cia. entende ter direito ao recebimento da
indenizacao, conforme condigdes do contrato de concessao.

(c) Determinagao da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros durante a vida
esperada do instrumento. Se a entidade revisa as suas estimativas de pagamentos ou receitas, a quantia escriturada do
ativo financeiro é ajustada para refletir os fluxos estimados de caixa reais e revisados, sendo o ajuste reconhecido como
receita ou despesa no resultado no momento da mudanca.

(d) Determinagao das receitas de construgao

Quando a concessionaria presta servigcos de construgdo, é reconhecida a receita de construgdo pelo valor justo e seus
respectivos custos relativos ao servigco de construcdo prestado e, dessa forma, por consequéncia, apurar-se margem de
lucro. Como a Cia. terceiriza a totalidade dos servigos de construgao e aquisicao de materiais e equipamentos, a adminis-
tracdo considera que ndo ha ganho de margem de lucro sobre as atividades de construgéo. Todas as premissas descritas
sdo utilizadas para fins de determinagao do valor justo das atividades de construgao.

(e) Provisao para riscos

As provisdes para riscos sao registradas com base na avaliagéo de risco efetuada pela Administracdo da Cia. com base
nos relatoérios preparados por seus consultores juridicos. Essa avaliagdo de risco é feita com base em informagdes dispo-
niveis na data de elaboragéo das informagdes trimestrais. Periodicamente, a Cia. revisita sua avaliagdo em decorréncia
do andamento dos processos e obtengédo de novas informacgdes.

5.3. ICPC 01 - Contrato de concessao

A Cia. adota e utiliza para fins de classificagdo e mensuragao das atividades de concesséao as previsdes da interpretacao
ICPC 01 emitida pelo CPC. Esta Interpretagéo orienta os concessionarios sobre a forma de contabilizagdo de concessdes
de servigos publicos a entidades privadas.

Esta Interpretacéo € aplicavel a concessdes de servigos publicos a entidades privadas caso:

(i) O concedente controle ou regulamente quais servigos o concessionario deve prestar com a infraestrutura, a quem os
servigos devem ser prestados e 0 seu prego; e

(ii) O concedente controle - por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma - qualquer participagéo residual significa-
tiva na infraestrutura no final do prazo da concessao.

Para os contratos de concessao qualificados para a aplicagado do ICPC 01, a infraestrutura construida ou melhorada pelo
operador ndo é registrada como ativo imobilizado do préprio operador porque o contrato de concessao néo transfere ao
concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cesséo de posse
desses bens para realizagao dos servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente apds o encerramento do
respectivo contrato. O concessionario tem direito para operar a infraestrutura para a prestagao dos servigos publicos em
nome do poder concedente, nas condi¢des previstas no contrato. Assim, nos termos dos contratos de concessao dentro
do alcance do ICPC 01, o concessionario atua como prestador de servigo. O concessionario constréi ou melhora a infraes-
trutura (servigos de construcdo ou melhoria) usada para prestar um servigo publico e opera e mantém essa infraestrutura
(servigcos de operagao) durante determinado prazo. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos
que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgdo e CPC 30 - Receitas. Caso
0 concessionario realize mais de um servico (p.ex., servigos de construgdo ou melhoria e servigos de operacgao) regidos
por um Unico contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada com base nos valores justos relativos dos
servigos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente. Assim, a contrapartida pelos servigos de cons-
trugdo ou melhorias efetuadas nos ativos da concesséo passa a ser classificada como ativo financeiro, ativo intangivel
ou ambos.

O ativo financeiro se origina na medida em que o concessionario tem o direito contratual incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de construgédo; o concedente tem pouca ou nenhuma opgao para
evitar o pagamento, normalmente porque o contrato € executavel por lei. O concessionario tem o direito incondicional
de receber caixa se o concedente garantir em contrato o pagamento (a) de valores preestabelecidos ou determinaveis
ou (b) insuficiéncia, se houver, dos valores recebidos dos usuarios dos servigos publicos com relagéo aos valores pre-
estabelecidos ou determinaveis, mesmo se 0 pagamento estiver condicionado a garantia pelo concessionario de que a
infraestrutura atende a requisitos especificos de qualidade ou eficiéncia.

Os critérios utilizados para a adogao da interpretagdo da concessao detida pela Cia. sdo descritos abaixo:
A interpretacao ICPC 01 foi considerada aplicavel ao contrato de servigo publico-privado em que a Cia. faz parte.

A concessao foi classificada dentro do modelo de ativo financeiro, sendo o reconhecimento da receita e custos das obras
relacionadas a formagéo do ativo financeiro de acordo com os custos de constru¢ao incorridos.

O modelo que melhor reflete o negdcio de transmisséo de energia elétrica € o modelo ativo financeiro, pois:

(iii) A RAP, assegurada anualmente, contempla a construgado, a operagao e a manutengao e é auferida pela disponibili-
zacgao da infraestrutura e ndo por sua utilizagao pelos usuarios, portanto ndo existe risco de demanda para a empresa de
transmisséo; e

(iv) O poder concedente delegou aos usuarios da rede de transmissdo o pagamento mensal da RAP, que por ser garan-
tida pelo arcabouco regulatério de transmisséo, constitui-se em direito contratual incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro.
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O valor a receber referente a indenizagdo dos ativos ao final da concesséo é reconhecido quando a construgao é fina-
lizada e entdo incluido no ativo financeiro relacionado aos servigos de construgdo. Conforme definido nos contratos, a
extingdo da concessao determinara, de pleno direito, a reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo,
procedendo-se os levantamentos e avaliagcdes, bem como a determinagdo do montante da indenizagdo devida a conces-
sionaria, observados os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. A Cia. considera que a indenizagado
a ser realizada pela ANEEL sera pelo valor liquido do investimento realizado na construgéao.

6. Gestor de risco financeiro

6.1. Fatores de risco financeiro
AsatividadesdaCia.aexpdemadiversosriscosfinanceiros:riscodecredito, riscodeliquidez, riscodetaxasdejuroseriscoregulatorio.
(a) Risco de crédito

Salvo pelo ativo financeiro, a Cia. ndo possui outros saldos a receber de terceiros contabilizados neste exercicio. Por esse fato,
esse risco € considerado baixo.

A RAP de uma empresa de transmissao € recebida das empresas que utilizam sua infraestrutura por meio de tarifa de uso do
sistema de transmiss&o (TUST). Essa tarifa resulta do rateio entre os usuarios do Sistema Integrado de Transmissao (SIM)
de alguns valores especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (ll) os servigos prestados pelo ONS; e (iii) os encargos
regulatérios.

O poder concedente delegou as geradoras, distribuidoras, consumidores livres, exportadores e importadores o pagamento
mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabougo regulatério de transmissao, constitui-se em direito contratual incondicio-
nal de receber caixa ou outro ativo financeiro, deste modo o risco de crédito & baixo.

(b) Risco de liquidez

A previséo de fluxo de caixa é realizada pela Cia., sendo sua proje¢do monitorada continuamente, a fim de garantir e assegurar
as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as neces-
sidades operacionais do negdcio. O excesso de caixa gerado pela Cia. € investido em aplicagdes de baixo risco, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados e liquidez suficiente para se adequar ao planejamento financeiro da Cia..

(c) Risco de taxa de juros

A Cia. em 31 de dezembro de 2017 n&o possui endividamento financeiro ou outras obrigagdes indexadas a taxa de juros.

(d) Risco Regulatério

A extensa legislacdo e regulamentacdo governamental emitida pelos 6rgéos Ministério de Minas e Energia-MME, ANEEL,
ONS e Ministério do Meio Ambiente impde uma série de normas e obriga¢des que a concessionaria deve respeitar na ex-
ploracéo do servigo publico de transmissado de energia elétrica. O descumprimento destas obrigagdes impde penalidades as
concessionarias e em casos extremos a perda da concessao.

(e) Valorizagédo dos instrumentos financeiros

A Cia. opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades e contas a pagar a fornecedores.
Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos infe-
riores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que séo sistematicamente renegociados,
os valores contabeis aproximam-se dos valores justos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Cia., em 31 de dezembro de 2017 estéo descritos a seguir, bem
como os critérios para sua valorizagao/avaliagéo:

(i) Caixa e equivalentes de caixa

(ii) Outros ativos e fornecedores

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagao.
(i) Ativo financeiro da concesséao

Os ativos financeiros da concesséo estéo avaliados pelo custo real incorrido sendo que, uma vez que a empresa se encontra
em fase pré-operacional, ainda ndo comegaram a ser amortizados.

7. Instrumentos financeiros por categoria
Os instrumentos financeiros existentes no ativo da Cia. sdo representados por caixas e equivalentes de caixa e ativo

financeiro, excluindo pagamentos antecipados. Os existentes no passivo sdo representados por fornecedores e outras
obrigagdes, excluindo obrigagdes estatutarias.
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Os instrumentos financeiros sdo compostos como segue:

Empréstimos

31 de dezembro de 2017
Ativos, conforme balango patrimonial
Adiantamento a fornecedores
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa

31 de dezembro de 2017
Ativos, conforme balango patrimonial
Fornecedores

31 de dezembro de 2016
Ativos, conforme balango patrimonial
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa

31 de dezembro de 2016
Ativos, conforme balango patrimonial
Fornecedores

8. Caixa e equivalentes de caixa

Bancos conta movimento

e recebiveis Total
59.663.032 59.663.032
209.251.407 209.251.407
2.253.919 2.253.919
271.168.358 271.168.358
Outros passivos
financeiros Total
38.656.311 38.656.311
38.656.311 38.656.311
Empréstimos
e recebiveis Total
3.764.572 3.764.572
3.776 3.776
3.768.348 3.768.348
Outros passivos
financeiros Total
276.405 276.405
276.405 276.405
2017 2018
2.253.919 3.776
2.253.919 3.776

9. Adiantamentos a fornecedores

Em 31 de dezembro de 2017, os saldos de adiantamentos a fornecedores correspondem a valores pagos a empresa

encarregada de construcdo das linhas de transmisséo.

10. Ativo financeiro — concessao

Os recebimentos relativos ao ativo financeiro se iniciaréo a partir de 2019. A movi mentagéo dos valores foi como segue:

Saldos Iniciais
Adigbes
Receita financeira

2017 2016
3.764.572 -
199.314.203 3.652.542
6.172.632 112.060
209.251.407 3.764.572

11. Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Os valores de impostos de renda e contribuicao social deferidos originam-se basicamente das receitas financeiras sobre

ativos financeiros, que seréo realizados integralmente ao longo do contrato de concesséo.

Imposto de Renda
Contribuigédo Social
Pis e Cofins

A reconciliagédo da taxa efetiva € como segue (lucro real):

Lucro (prejuizo) antes do IR e CSLL
Aliquotas nominais vigentes

Imposto de renda e contribuigao social esperada
Amortizagao de desagio

Impostos sobre receitas diferidos

Receitas sobre ativos financeiros

Outros

Imposto de renda e contribui¢ao social efetiva

2017 2016
1.571.172 16.809

565.622 10.085

581.335 -

2.718.129 26.894

2017 2016

IR CSLL IR CSLL
4748533 4.748.533 (75.662) (75.662)
25% 9% 25% 9%
1187.133  (427.368) - -
(223.993) (80.638) - -
142.825 51.417 - -
456.590 180.335 16.809 10.085
1.515 545 - -
1.564.070 555.862 (16.809) (10.085)
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12. Patriménio liquido
(a) Capital social

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 227.214.431, esta representado por 227.214.431
acdes ordinarias de R$ 1,00 cada. No ano de 2017, o capital da Cia. aumentou em R$ 44.173.716, sendo R$ 40.424.716
através da incorporacgao da sua controladora Egencon Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda. A composi¢ao do ca-
pital social subscrito da Cia. € como se segue:

Acionistas Ordinarias
Terna Plus S.r.l 227.214.430
Terna Chile S.p.A 1
Total 227.214.430

A Cia. esta em fase pré-operacional de investimentos, onde seu ativo ainda se encontra em construgéo e, portanto, ndo ira
declarar os dividendos minimos obrigatérios previstos em lei por ser incompativel com sua situagéo financeira. Entretanto,
nos termos do item 5°. Do artigo 202 da lei 6.404/76 (“Lei das S.A.”), os lucros néo distribuidos registrados como “Reserva
Especial de Dividendos”, se ndo absorvidos por prejuizos nos exercicios subsequentes, deverado ser declarados e pagos
como dividendo assim que a situagao financeira da Cia. permitir, portando, quando da entrada em operagao comercial.

13. Receita operacional

2017 2016
Reapresentado
Receita de construcao 199.376.318 3.652.511
Receita de atualizagao do ativo financeiro 6.172.632 112.060
205.548.950 3.764.571
14. Custos sobre servigcos prestados
2017 2016
Reapresentado
Construgao 199.376.318 3.652.511
199.376.318 3.652.511
15. Resultado financeiro liquido
2017 2016
Receitas de depositos vinculados
Receitas sobre aplicagdes 8.098 -
Outros 8.848 -
Receitas Financeiras 16.946 -
Imposto sobre operagdes financeiras (IOF) (328.362)
Juros e multas (120.916) (619)
Despesas financeiras (449.278) (619)
Resultado financeiro liquido (432.332) (619)

16. Seguros

A cobertura de seguro foi contratada pelos montantes a seguir, considerando a natureza de sua atividade, os riscos envolvidos
em suas operagdes e orientacdo dos consultores de seguros. Em 31 de dezembro de 2017, a Cia. apresenta as seguintes
apdlices de seguro:

Vigéncia Valor Segurado
Riscos Financeiros 01.03.2016 a 31.05.2020 38.842.500
Responsabilidade civil geral 23.02.2017 a 23.07.2018 122.000.000
Riscos de engenharia 23.02.2017 a 23.07.2018 150.000.000
Riscos de engenharia — Adicionais 23.02.2017 a 23.07.2018 107.000.000

O seguro de riscos financeiros garante a indenizagao, até o valor da garantia, pelos prejuizos decorrentes do inadimple-
mento das obriga¢des assumidas pela Sociedade junto a ANEEL. As demais importancias seguradas referem-se a riscos
da construgcao da linha.

17. Compromissos para aquisicdo de ativos
Para a construgéo do empreendimento, Sociedade firmou contratos com a Planova Planejamento e Construgdes Ltda. e

Opus 4 Engenharia e Consultoria Ltda., conforme descrito na nota explicativa 1.2. Os gastos contratados junto a estas
empresas na data do balan¢o, mas ainda ndo incorridos sdo como segue:

2018

Planova Planejamento e Construgdes Ltda. 214.802.000
Opus 4 Engenharia e Consultoria 35.149.000
249.951.000

No exercicio ndo foram constituidos ou firmados contratos ou qualquer outro tipo de vinculo com partes relacionadas da
Companhia.
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18. Contingéncia

Com relagéo ao direito de acesso as faixas de servidao, a Cia. ja possui Declaragéo de utilidade publica (DUP) emitida
pela Aneel, que Ihe garante praticar todos os atos de construgdo, manutencéo, conservacao e inspecao das instalacdes
de energia elétrica, sendo Ihe assegurado, ainda, o acesso a area da servidao constituida. Assim a Cia. fica obrigada
a promover, com recursos préprios, amigavel ou judicialmente, as medidas necessarias a instituicdo da servidao. Para
administrar e executar a instituicdo das areas de servidao, a Cia. contratou a empresa Opus 4 por um valor pré-fixado.
Embora a Opus 4 se responsabilize por arcar com eventuais custos de indenizagdo que venham a ultrapassar o valor
pré-fixado em contrato, a Cia. é parte de agdes judiciais onde n&o foi possivel chegar a um valor de indenizagao de forma
amigavel junto aos proprietarios de terra.

19. Eventos subsequentes

Em 16 de janeiro de 2018 o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) acolheu o pleito da SPE
Santa Maria Transmissora de Energia S/A na primeira fase do processo de concesséo financeira que consiste no Enqua-
dramento das caracteristicas do empreendimento da Empresa ao Produto BNDES Finem Direto, estruturado sob a forma
de Project Finance, com possibilidade de financiamento de R$ 213.444.000,00 (duzentos e treze milhdes, quatrocentos
e quarenta e quatro mil reais).

Em 29 de janeiro de 2018 a empresa firmou empréstimo ponte de R$276.900.000,00 (duzentos e setenta e seis milhdes
e novecentos mil reais) com a sua coligada e controladora indireta Terna SpA. O empréstimo financiara as despesas e
investimentos de implantagéo do projeto e sera desembolsado na medida de sua necessidade. A totalidade do emprés-

timo foi desembolsado entre os meses de fevereiro e abril de 2018. O empréstimo sera quitado na medida em que os
empréstimos de longo prazo, o principal deles com o BNDES, forem contratados e desembolsados.

Diretoria

Jobelino Vitoriano Locateli - Diretor Presidente
Cristiane Locateli Todeschini - Diretora

Contador

Carlos Alberto Alvares Vono - Contador — CRC 1 SP 123.887/0-3
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
SPE Santa Lucia Transmissora de Energia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da SPE Santa Lucia Transmissora de Energia S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacgdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracgoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da SPE Santa Lucia Transmissora de Energia S.A.
em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniiao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Chamamos atencao ao fato da Companhia estar em fase pré-operacional e a continuidade de seus
investimentos e o inicio de suas operagoes dependem de recursos a serem obtidos sob a forma de aporte de
capital pelos acionistas e/ou financiamentos a serem contratados. As demonstracoes financeiras foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operacoes. Nossa opinido nao esta ressalvada em virtude
desse assunto.

Adicionalmente, chamamos atencao para a Nota 17 as demonstracoes financeiras, que descreve que a
Companhia mantém um elevado grau de dependéncia com um tnico fornecedor que € o responsavel pela
construgao das linhas de transmissdo. Dessa forma, as demonstragoes financeiras devem ser analisadas
nesse contexto. Nossa opinido nao esta ressalvada em relacao a esse assunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, preparadas
originalmente antes dos ajustes descritos na Nota 4, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 4 de abril de 2017, sem
ressalvas.

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sdo Paulo, SP, Brasil, 05001-903, Caixa Postal 61005,
T: +55 (11) 3674 2000, www.pwc.com/br
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Como parte de nosso exame das demonstragoes financeiras de 2017, examinamos também os ajustes
descritos na Nota 4 que foram efetuados para alterar as demonstracoes financeiras de 2016, apresentadas
para fins de comparacao. Em nossa opiniao, tais ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados.
Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as
demonstracoes financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2016 e, portanto, nao expressamos
opinido ou qualquer forma de asseguracgao sobre as demonstragoes financeiras de 2016 tomadas em
conjunto.

Demonstracoes do Valor Adicionado

A Demonstracao Consolidada do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes financeiras
consolidadas da Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracao esta
conciliada com as demonstracoes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracao
do Valor Adicionado". Em nossa opiniao, essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico
e é consistente em relacao as demonstracoes financeiras consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio
do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatorio
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracgoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao
relevante no Relatério da Administracdao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracgoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorc¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou
€erro.

Na elaboragio das demonstragoes financeiras, a administragio é responsavel pela avaliacido da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracées financeiras, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracio das demonstracoes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracgoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distorc¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencio em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes
financeiras individuais ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas.
Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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